mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

U 42017 industrijska proizvodnja u padu -0,6%. Realni promet
u trgovini na malo u 4.2017. raste 33. mjesec, +2,8%. U 1.
kvartalu BDP raste +2,5% , sezonski prilagodeno rast je +3,4%

U 4 2017 po prvi put nakon trenda od
26 mijeseci u pozitivnom podrucju
industrijska se proizvodnja smanjila
za-0,6% na godisnjoj razini, a prema
32017 manja je za -1,9%. Pad biljezi

segment energije za -4,3% sa udio
od 20%, te proizvodnja netrajnih
potroSackih dobara za -3,2%, Ciji je
udio 29%. Rasla je proizvodnja
trajnih proizvoda za Siroku potroSnju

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Trend

za +4,2 %, proizvodnja kapitalnih
proizvoda raste za +3,6%, a
proizvodnja intermedijarnih
proizvoda bila je ve¢a za +0,2% na
godisnjoj razini. Za razdoblje I-IV
2017. ukupna industrijska
proizvodnja veca je za +1,3%, a
pad biliezi segment netrajnih
potro$ackih dobara za -4,0% i
trajnih potroSackih dobara -3,8%.
Na strani potraznje u 4 2017 trend
rasta realnog prometa u trgovini
na malo nastavlja se 33. mjesec i
rast je usporen na +2,8% na
godiSnjoj razini, nominalno +5,7%,

Indeks real
promjene u od

a prema 3 2017 maniji je realno za -
2,3%, dok je za razdoblje I-IV pove¢an
za +3,3%. U 1. kvartalu 2017. trend
rasta realnog BDP-a zadrzan je 10.
kvartal u nizu, ali je rast usporen na
+2,5% na godiSnjoj razini, dok je
sezonski prilagoden rast +3,4% na
godi8njoj razini, a prema 4. kvartalu
2016 rast je +0,6%. Investicje rastu 7.
kvartal u nizu sa +54% a osobna
potroSnja +3,5%, izvoz roba i usluga
+8,6%, a uvoz roba i usluga +10,1%.
Doprinos domace potraznje bio je
pozitivan +3,4 p. b., a neto inozemne
potraznje bio je negativan -1.4 p.b.

Inog prometa u trgovni na malo
na isti mj thod dii
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 3. 2017. rast isplacene prosjecne neto place po zaposlenom za

+4,1% realno, nominalno + 52%. U 4.2017. indeks pouzdanja
potrosaca i indeks ocekivanja potroSaca drugi mjesec u padu

U 3 2017 trend rasta isplacenne
prosjene  neto  plate  za
zaposlenome u pravnim osobama
zadrZzava se 28. mjesec i bila je veca
prema 3 2016 za +4,1% realno,
nominalno viSa za +5,2%, a prema 2

2017 veta za realno +2%,
nominalno viSa za +2,2% i iznosila je
po prvi put visSe od 6.000 kuna
preciznije 6.022 kune $to je 128
kuna viSe nego prethodni mjesec te
500 kuna viSe nego isti mjese prosle

Indeksi pouzdanja i oéekivanja potrosaca
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godine. Njavisa isplacena
prosjeéna plata bila je u
telekomunikacijama u neto iznosu
11.203 kune , bruto 16.735 kuna ,
anajniza u proizvodnji odjece neto
3.594 kune , bruto 4.432 kune. U 3
2017 medijalna neto pla¢a bila je
4.919 kuna i za 297 kuna je niza
nego prethodni mjesec, a
medijalna bruto pla¢a 6.626 kuna.
U 4.2017 indeks pouzdanja
potrodata i indeks ocekivanja
potro$aca u padu su drugi mjesec
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% promjene u odnosu

u nizu prvi za 7.6 bodova, a drugi za
7,3 bodova na mjeseCnoj razini.
Negativne ocjene ponajprije su
vezane za ekonomsku situaciju u
Hrvatskoj u posljednjih 12 mjeseci, a
negativna oCekivanja vezano za
ekonomsku situaciju u narednih 12
mijeseci kao i ofekivanja u pogledu
kretanja broja nezaposlenih te
ocekivanja vezana za financijsku
situaciju u ku¢anstvu u narednih 12
mjeseci, dok su pozitivne ocjene u
pogledu vjerojatnosti  povecanja
Stednje u narednih 12 mjeseci .

Prosjetne mjesecne isplacene realne neto place u pravnim

osobama
na isti mjesec prethodne godine




Trziste rada

U 4 2017. broj registrirano nezaposlenih pada za 19,7% godiSnje
i 8,8% mjeseéno na samo 204.316 osoba. U 4 2017. stopa
registrirane nezaposlenosti spustila se na predkriznu razinu

U 4 2017. broj registrirano
nezaposlenih manji je za 8.8% na
mjesecnoj razini, 19.7% manji na
godisnjoj razini i iznosio je 204.316
osoba, najnize u posliednja dva
desetlie¢a, odnosno 19.572 osobe
manje nego u 32017.i50.275 osoba

manje nego u 4.2016., a ocekuje se
trend pada u narednim mjesecima
pod utjecajem sezonskog
zapo$ljavanja. Novozaposlenih je
bilo 23.953, a brisanih iz evidencije
9.362. Na temelju radnog odnosa
zaposleno je 22.293 osobe, a na
temelju drugih poslovnih aktivnosti

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesedéne vrijednosti

1.660 osoba, zaposlenih bez
radnog iskustva je 1.855 osoba,
pri ¢emu na odredeno vrijeme
20.723 osobe $to je 93.0%. Po
mjestu rada u zemlji je zaposleno
21.836 osoba. U 2016. u Hrvatskoj
u strukturi radne snage strukovnu
Skolu imalo je 58.8% zaposlenih i
67.0% nezaposlenih,  visoko
obrazovanje 27.8% zaposlenih i
15.8% nezaposlenih, a osnovnu

Skolu 9.0% zaposlenih i 12.3%
nezaposlenih. U 2016. nezaposlenih
koji su trazili posao dulie od 12
mjeseci bilo je 49% ili 108.000 osoba.
Udio zaposlenih na odredeno vrijeme
bio je 16,7% odnosno 180.454 osobe
na 31.3.2016. U 4.2017. pada stopa
registrirane  nezaposlenosti 3.
mjesec na 13,2% na razinu iz
4.2008, a anketne nezaposlenosti na
11,0% na 197.000 nezaposlenih.

35000 A

30000 -4

25000 -

20000 4

15000 A

10000 4

5000 -

| 2 3 4 S
- 2015

(=

- 2016

7 8 9 10 11 12
- 2017

Financijsko trziste i inflacija

U 4 2017. rast cijena ubrzava na +1,4%. Temeljna inflacija raste
na +0,6%. U 2016.najnizi deficit konsolidirane opée drzave samo
-0,8% BDP-a. Premija rizika Hrvatske pala na 162 b.b. u 5.2017.

U 4 2017. trend rasta indeksa
potro$ackih cijena nastavija se 5.
mjesec u nizu ubrzavajuci na +1,4%
na godi$njoj razini, a na mjesecnoj
razini cijene rastu +0,5% , dok je
godisnji prosjek joS uviek u
negativnim podru¢ju sa ublaZzenim

padom od -0,3%. Temeljna inflacija
je 6. mjesec u pozitivnom podru¢ju i
ubrzava rast na +0,6% u 4 2017. na
godi8njoj razini. U 1 2017. javni dug
Hrvatske iznosio je 286.3 mrld. kuna
i manji je -1.6% ili 4.7 mrld. kuna na
godisnjoj razini, a prema 12 2016.
pad je -0.9% ili 2.7 mrld. kuna, ¢emu

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezoniranc ARIMA X12)

Indeks potrodackih cijena (CPI)

6,0% % promjene u odnosu ha isti mjesec prethodne gedine
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je doprinos dalo i ja¢anje kune
buduci da je 75% obveza u euru .
U 3 2017. na godidnjoj razini
ukupni krediti  nefinancijskim
druStvima manji su -4.1%, krediti
za investicije rastu +0,1%, za
obrtna sredstva padaju za -7,8%.

Visoka  likvidnost  doprinosi
daljnjem padu kamatnih stopa u 1.
kvartalu ~ 2017.  Nacionalnim

programom konvergencije 2017.-
2020. Vlada predvida smanjenje
javnog duga 2.5-3.0 p.b. godi$nje

Kamatne stope kredit
= valutnom klauzu
mjes
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(pomiéni prosjek)

za projicirano razdoblje na razinu od
72.1% u 2020, primarno utjecajem na
povecanje potencijalne stope rasta
BDP-a i kontrolom rashodovne strane
drzavnog prorauna te smanjenje
deficita prorauna od -1,3% u 2017. na
-0.8% u 2018. do suficita od +0.5% u
2020. Hrvatska izlazi iz EDP $to je
pozitivno za troSkove financiranja svih
sektora i pozitivnno za potenicjalne
ulagace. Hrvatski petogodisnji CDS se
spustio tijekom 5.2017. na najnizu
razinu unazad 9,5 godina na 162 b.b.
nih institucija na kunske kredite

lom za nefinancijska drustva
efne promjene
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Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

U 2 2017. visoki rast hrvatskog ukupnog robnog izvoza +16,1%, a bez brodova i nafte +12,3%.
Industrijska proizvodnja u 32017. porasla u EU28 +2,4% u euro zoni +1,4%, u Italiji +2,8%%, u Njemackoj
+1,4%. U 5 2017. indikator poslovne klime euro zone je pogorsan 0.20 boda na +0.90 boda

U 22017. hrvatski ukupni robni izvoz
izrazen u eurima porastao je za
+16,1% desezonirano, Ukoliko se
vrijednost navedenoga pokazatelja
ukupnog robnog izvoza korigira za
izvoz brodova i nafte tako
prilagodeni pokazatelj pokazuije rast
za 2 2017. od 12,3%. U 3 2017.
industrijska proizvodnja u EU28 je
viSa za +2,4%, u euro zoni +1,9% na

godidnjoj  razini, a  prema
prethodnome mijesecu je u EU28
stagnirala i euro zoni manja -0,1%,
dok je u Njemackoj ostvaren rast od
1,4% te u ltaliji od 2,8% na godi3njoj
razini. U 1. kvartalu 2017. GDP,
sezonski prilagodeno, je porastao u
EU28 +1.9%, u euro zoni +1.7% na
godi8njoj razini. Rast GDP je +0.4%
u EU28 i +0.5% u euro zoni prema

prethodnom kvartalu, to je gotovo
na razini rezultata iz prethodnog
kvartala. Europska unija je najveci
vanjskotrgovinski partner Hrvatske
u koju se plasira oko 67% ukupnog
robnog izvoza i oko 72%
vrijednosti izvoza usluga. FED je
na sastanku u 4 2017. ostavio
nepromijenjenu baznu kamatnu
stopu. Unato¢ usporavanju SAD
GDP u 1. kvartalu na +0.7% FED

ocjenjuje fundamente SAD
gospodarstva  zdravim Sto  daje
naslutiti planirana dva podizanja
bazne kamatne stope u 2017. prvo
moguce za 25bb u 6.2017. Izbor za
predsjednika  Francuske centrista
Macrona daje nadu za EU. Indikator
poslovne klime euro zone u 5 2017.
na +0.90 bodova. Pogor3ane ocjene
proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda
nasuprot poboljSanim ocekivanjima
proizvodnje i knjige narudzbi.

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
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Indikator poslovne klime euro zone
( Business Climate Indicator- BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi tonost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopéenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




